
��������	���
������
��
������
��
����
����
��
��������������������

�������	��
���
��
�������

�
� ���������!
"
������
�#�$���
���
%����������
��
������
��
����
&�'����
�	�������()*+,)-.�/�!��$��**+.),.��

�0
�*�����1�2'
���)�&�����
���&�3�4
�2�5�
�������6���
���
���
7�������%���
����6���
����

(��������������
�����������!
"
������
��6��%������������'������8��9����)�:
�������������	��	���
��+.����	��	���
��;��
���"�7���
�����<���'�0�=�)

���2"


���;+>=�-���+*����+*�/�>*�)�(�?��;+>=�-���+*����,>

!
����������


���������	
������������
�������


�
�����������������������

�������������������� �!"�#�����$����	"��%&''()���$�*�+�$,-$����.$��$�*������/0$1$����2*/�$��$�*�$����	�34�*!$!*�����!*$.�
5&����!40��$����.�6����6666����&''6�����"��0�77888�4..��/7049.*!$!*���/7.$�*�$7&''(:;��������$�!"�#�"�3

<�����
��!����!�3*�����.$�049.*!$!*�����.�$��-!4.��0��/���$���$���2*/*���=�$�*�+�$,-$����.$��$�*������/0$1$=�����/�.��0����.
*����>/����.$���3 �*!$�$9���$�$��/*���0���/4��0���4�*�$�����4��3�3�����!�-�*!�����?4��.$��$�*��$,����$�.$���$�/,��3$!*������.�
$�$.�+*!��$�.���*+*�$.� ��.�!$39*�����3���.��*30.*!$�!$39*�/��$�*!$.�/����.$/��4�*�$/�0���4!�*2$/� �.$�0��+�$3$!*�����.$/
$4�*��!*$/���.�$4��������$�$�!���+�$���*+�������,��3$������! .�+���.$���$.*�$��0���.$�?4��$��$2*�/$��.�3��*���$�*�,��*!����
�/0$1$���*94@$����.$/�!.$2�/�����/�$�3��$3��,�/*/������
���!!�����$!�$������,��3$������! .�+����.�$��-!4.���/�4���6!�.���������$��
���.$�/*�4$!*���?4��2*2��$!�4$.3�����.$��$�*���/0$1�.$���.���6���$.����$�.$/���,����!*$/�"*/���*!$/�!���4�$���/!�*0!*���0��!*/$����.$
!$0$!*�$�������$!!*�����.�3��*���$�*�,��*!���/0$1�.�$����.�/�!$39*�/�/�!*$.�/�����!��.�+*!�/������/���/���*����!$9����/�$!$���$39*>��.�/
�@�30.�/�$0���$��/�0����.�$4����7�$4���$��� /�?4��4�$��$�*�+�$,-$�A�$.�!�3��/*����*#$��.��-�4.�A��.�0��/�����$��-!4.����/4.�$�������$.*�$���4�
�,*!$#���!43����������$9$@����4��04�������0$��*�$�0$�$�,4�4�$/�*�2�/�*+$!*���/��B

����
���" ������������
��
���'�0�

����
���'@#�
"��'�
��@�����


���-!4.����!*9*����.�:'����3$������&''(
��3��*���$�0��C��2*/*���%	�3*�>�������$!!*��)��.�:&����3$������&''(

��2*$���$���2*/*����.�:D����3$������&''(
�!�0�$����.�&:����@4�*�����&''(

�$.��$�$/���.�3 �*!$/�$��*/0�/*!*������.$/�$4���$/��.�E����@4.*�����&''(
F*/���94�������.$/�$4���$/��.�G����@4.*�����&''(

�49.*!$����.�:'����@4.*�����&''(

&��3�������
���
��
��
�H�<	�F�B
�$!4.�$�����	*I�!*�/���!*$./�*����	�34�*!$!*�
J�*2��/*�$����30�4��$9�$��J����
$�!�.��$
�33$�������K 40,���4

&��3��@��
��%
�@�A������

�H�<	�F�B
���,�/��$�����>����/�
�,��3$�*2�/�����$�*�
J�*2��/*�$������*,*!*$�����$.$3$�!$��J������$.$3$�!$�
!/$�!"�#/�K 40/$��/

������
�����/4/��!"���$�$1�/�����6*/���!*$��.$��$�*��/*�30���/��"$�!$�$!���*#$���0���$�$0�$�/��$�.$/���$�/,��3$!*���/
/�!*$.�/��!4.�4�$.�/�����!��.�+*!$/���/-�"$�/*���"$/�$��/���3�3�������*���39$�+�����/���"$!��$.+4��/�$1�/��.�/�����*!�/��
0��,�/*��$.�/���.�3��*���/� ������!�$����4���/�$�!$3*�����?4��$,�!�$�$����$�/4��/��4!�4�$� ����4�$�>0�!$����!���*�4$
�2�.4!*�����!��.�+*!$��.$��$�*����!.$3$�4�$�0��,4��$���$�/,��3$!*���������/�����/����.�!��2��!*3*��������?4��.$��$�*����.
,4�4����.$�0L9.*!$���.$�0�*2$�$����!�/$�*$3���������� ��?4������2$�/�������/���$��-!4.��0.$���$3�/��*�#�0��9.�3$/�!���/4/��*�#

������������	
���
�
���
��������������
�����
���
�����

�����
������
����



0�/*9.�/�/�.4!*���/�$�.$�!�*/*/�?4��$��$2*�/$��.�3��*�����4��*�����������*94@$��4�$��$�*�+�$,-$����.$��$�*������/0$1$���$��$�*�
�*����,4�4����0����"$��?4����$9$@$��$!�*2$3�����0���>.��M4��.$��$�*��/*+$�/*�����0$������.�/��*�������4�/��$�2*�$���0����� ����
��,*�*�*2$����.���$9$@���������/���/����/���30��/$/��$�4�!*$���/��0��,�/*��$.�/��4�*2��/*�$�*�/��*�2�/�*+$����/���������/�

6����������������$�*��A�,4�4���A�����2$!*���A�!��$�*2*�$��A�*�2�/�*+$!*���A�!�*/*/�A���!��.�+-$�A�0��+�$3$!*���A�!�����*��/
A�,��3$��/�A�049.*!*�$��A���3 �*!$�A�$4�*��!*$�A��/0�!*$.*#$!*���

��������� � 
�� *�/ ��*+"�����$�/ ��,��6*/���!�� � �$�*��"$/ �9����$.8$�/ �!"$�$!���*#������$�$0������"�� /�!*$.� � !4.�4�$.�$��
��!"��.�+*!$.���$�/,��3$�*��/���"4/�*��"$/�9����4��*.��"*/�3�3�������2���"�.�//��/�3����$�/�$+����"��$4�"��/�$���0��,�//*��$./
�,��"*/�3��*43�"$2��9��������!�*�+�$�/�$+�$�*����"$��$,,�!�/����*�/�/��4!�4�������$��*3��*��!���*�4�4/���!"��.�+*!$.��2�.4�*���
�$�*����3$��/�$����0���$�/,��3$�*���������"$����$/����,��3��"��!��2*!�*����,�8"*!"��"��,4�4����$�*���049.*!�$���!�33��!*$.��8*..
��!�//$�*.��"$2���������8�*�/�.,��*���"*/�0$0���8���/�$9.*/"�����0��9.�3/�$����"�*��0�//*9.��/�.4�*��/�����"���$�*��!�*/*/�*�������
�����$8�$��6C�$���,��$�*��*���0$*����$�*��"$/�,4�4����94��*��*/���!�//$������8��N�$!�*2�.��9��*����"$���"���$�*��!���*�4�/�9�*�+
0$����,�/�4����,��4��.*,���*��8*..���0��������"��8��N��,�$..��!�30$�*�/��$�2���*/��/��0��,�//*��$./��/�4����/��*�2�/�*+$���/�$��
.*/�����/�

B�#�C 
������$�*��A��4�4���A�����2$�*���A�	��$�*2*���A�
�2�/�*+$�*���A�	�*/*/�A���!"��.�+��A����+�$33*�+�A�	������/�A
���3$�/�A���2���*/*�+�A��"�3$�*!�A�$4�*��!��A�/0�!*$.*#��

������
��'��
�����4!!*����:��O�3�+���*#$!*������.$�0��+�$3$!*����$�*�,��*!$��&��J�*,*!$!*������!�����*��/���,��3$��/��P�

�/4,*!*��!*$����!�����*��/�!��!$��/��0$��*!*0$�*2�/�������*��!����;�������$.*#$!*������4�$��$�*�����0��0$+$��$��D���*3*�$!*��
�����$3�/ ����$4�*��!*$� � 5� � ��9��#$��60��/*2$� � (� � 
�!��0��$!*���.���$���� ��!��.�+-$� � E� � 
�,�$2$.��$!*���049.*!*�$�*$� � G�

��6*/������0��3�!*�����.�3��*���:'���/!$/$�0���!40$!*������������$�.$��$�*���::��	��!.4/*���/��:&��
*9.*�+�$,-$��:P�����$/

������#��'��
�����4!�*����:��O�3�+��*#$�*����,��$�*��0��+�$33*�+��&��J�*,*!$�*����,�!������/�$���,��3$�/��P��
�/4,,*!*��!�
�,�.�!$.� � 0$��*!*0$�*2��$���.*2��!������/� � ;� � �����$.*#$�*����,�$��$�*��0��0$+$��$� �D� � �*3*�$�*����,�.*/�����Q/ ��$�+��/� � 5�
�60��//*2��0�2������(���.�8�*�!��0��$�*����,���!"��.�+���E����2���*/*�+�*�,�$2$.4$�*����G������6*/�����0��3��*����,��"��3��*43�
:'���*��.��0���!!40$�*���$9�4���"���$�*���::��	��!.4/*��/��:&��
*9.*�+�$0"���:P������/

�3�!
��
������


���:GPG��.���!���!*���+4*��*/�$�����$�*���$3$/����.$�>0�!$����$�$����.$��$�*������3$��	��8*���049.*!��0$�$�.$�	
��4�$��9�$
�*�4.$�$�R���3/��$�*��*/�"�������/�$�S�0$�$�!��3�3��$���.�&D�$�*2��/$�*�����.$��$�*��*,4/*���<:B��O$��0$/$���34!"�/�$1�/
��/��������!�/��0����!���������..��!���*�4$3�/�!��������?4���/���/�+4*� �/*�����$/-��?4��.$��$�*��"$��$!*���0$�$�?4��$�/�
��������/����/�������$���������/���$��-!4.��0$��*3�/�����/�$���/*/��0�������/*��!���*!*���/�

	���3�/�?4������/����4�2��/*+.��0���3�/�/�+4*���*!*�����?4��.$��$�*��/��?4��$� ��!�3��$,*�3$�T�*�"�%&''')��R/*�30���?4�
��!4�����?4����9��!����$�/�����/4/�,��3*�$9.�/�2*��4��/���$��*94��/�L�*!�/S���/���!*���/*�30���?4��$0����$�$�!��2*2*��!���.$/
�4�2$/�!*�!4�/�$�!*$/���/��$��.$����$�/4/�0�/*9.�/�!��/�!4��!*$/� ������,*�*�*2$� �/*�.$�?4��?4���3�/�$��4�/����.$��� ���
�4�/���/��-$/��3 /�?4������*�+4�$����$�>0�!$��/��*30����4�$�0��,4��$�����2$!*�����.�3��*���$�*�,��*!��?4��.��$�4���$
/40��$��.$�!�*/*/�0���.$�?4��$��$2*�/$U�4�$�!�*/*/�?4���*94@$�4���*$+��/�*!��!4$����3���/�0���!40$����

���0�!��3 /�����!"���$�$1�/��.$��$�*��"$�$!434.$���4�$�.$�+4-/*3$��60��*��!*$�34��.*+$�$�/*�30���$�.$/��60��*��!*$/����.$/
/�!*��$��/����.$/�?4��/����/$���..$���$��$�*��/��"$���/$���..$���*304./$�$�0���.$/���$�/,��3$!*���/�/�!*$.�/���!4.�4�$.�/����
�/�$�3$���$�����/4�3�3������0$/�����/���4��3��*�����!��/43��!�.�!�*2��$�4��3��*���3*�����3�����*��*2*�4$.�����/���4�
3��*��0$�$�.$�0��0$+$��$����.���������*3*������$�4��3��*���/��!*$.3�����*�,��3$�*2���O���/��"$�!��2���*������4��3��*�
3$/*2��?4��"$� ..�+$���$� !��+��+$��3 / ����2�*����3*..���/ ����������/� � �*�� �39$�+�� � �/����$�������/ �+$�$��-$���
/40��2*2��!*$��V�3���/�$L��!4$�����9/��2$3�/�!*�����*�3�2*.*/3���0$/*2*�$���!�����/0�!���$.�!����6������?4��$!�4$.3�����/�
��/$���..$� �����/���/���*��� �.$��$�*��2*2��3�3����/���!*/*2�/�0$�$�/4�0��0*$��2�.4!*��� ����.$�.-��$�����*����%&''P� �:')�
0���3�/�$,*�3$��?4��R.$��$�*���*����4��0$/$���+.��*�/���4��0��/�����0.$�����4��,4�4���*�!*����S�

�4�.����!*�/��?4��.$��$�*���/�!$3$.���*!$� �?4��/��$�$0�$�, !*.3�����$�.�/��*,������/��������/��� /*�4$!*���/� /�!*$.�/�
!4.�4�$.�/���+��+� ,*!$/������.�!$/�����.$��$�*��0L9.*!$���/�4�$���$.*�$��?4������/��/�3�3����/�/����!4����$�*�*!*$����4�
!$39*�����0*�.��4�$�3��$3��,�/*/�����.�/�0��6*3�/�$1�/�0����3�/�!�30��9$��/*��.�!$39*��"$�/*����$�*!$.����0���.���$����
��$�/,��3$������/*�/*30.�3�����/��"$�$0.*!$���4��9$��*#�/40��,*!*$.�$�R.$�0*�.S�$����*���

�$��$�*��0�*2$�$�"$��30�#$����$�$�2*2*���.���.�2��+����$!*��$.����/4/�R!�34�*!$����/��/���..$S��0����$.�*+4$.�?4��.$�0L9.*!$�
��!�/*�$�"$!���4���/,4��#���������,*�*!*�����.�0���4!����� /�?4���4�!$����.$���$���.�3$�N��*�+��.$/��30��/$/��$�*�,��*!$/
��9���$0�/�$��0���/���3 /�!��$�*2$/���!�30��*�*2$/�0$�$�0�/*!*��$�/�����3$���$�!�30.�3���$�*$��0����!�����$� �$�����.

������������	
���
�
���
��������������
�����
���
�����

�����
������
����



+*+$����
����������.$�!$�$�2�#�3 /�$30.*$��,���$���.�2*/*2$�����.�/�0��6*3�/�$1�/��.$��$�*������� �?4����,����$�/���$39*>�
��,*�*�*2$3�����!���.$��*+*�$.*#$!*������.���/$���..��*30$�$9.��������$/�,��34.$/�/����$/�!�3���.�0��!$/��

���!��!.4/*����0$�$�?4���/��,4�4���!�3*��!��$���@$�����/���*�!*������.$��$�*��0L9.*!$���.$�0�*2$�$���!�/$�*$3���������� ��?4�
����2$�/����,��!*�����/�.4!*���/�$�.�/�0��9.�3$/�3 /�+�$2�/�?4��$?4�@$��$.�3��*����?4��/����!���/4/�0�/*9.�/�/�.4!*���/�
.�/�?4��0.$���$3�/�$�!���*�4$!*���

*3�D
�
��
��A����
�������'�
��������
�����
"�
���

	�3��!��!.4�����4�*>���#���O4���$/�%&''P)����4���/�4�*��/�9���.$�0��+�$3$!*����$�*�,��*!$����.$/��3*/��$/�+����$.*/�$/��.$
"�3�+���*#$!*����/��.�!��!�0���?4��3�@�����,*���.$��,���$��/�$�$.����.$/�!$���$/�����.4��/�$�2*����/��.$/�0$��*..$/�!�*�!*���
�4�$����3 /���.�!*�!4���$�0���!*��������/4��3*/*����*$�*$�������$�����.�/�������/�/����!4����$��!���.��3*/3��$�.$/�3*/3$/
"��$/��9*����/!4!"���.$��$�*��0L9.*!$���!4$.?4*��$����.$/�0�*2$�$/�

�4����$��..�� ����.$��$�*��!��2��!*��$.���3*�$�4�$�0��+�$3$!*������9.�?4��!���0��+�$3$/�����6!�/*2$��4�$!*���0$�$�.$/
$!�4$.�/�!���*!*���/����0��!�0!*������.$�$4�*��!*$���*�$�$.*#$3�/�.$/�0$��*..$/����0��+�$3$!*������.$�3$1$�$������.$��$����
!�30��9$3�/�?4���/� ���/��4!�4�$�$/�/�9���0��+�$3$/�!����������/�?4��04�����$.!$�#$��"$/�$�.$/�/�*/�"��$/�����4�$!*���
0��!*/$3��������4��3�3���������.�?4���������/�3��*�/�/���*�����$����4!*��.$��6���/*������.�/��/0$!*�/�

�����$�����0���3�/�!��!.4*��?4��.$��$�*��!��2��!*��$.�/����!4����$�/4/����$�$����4�$��/��4!�4�$��9/�.��$�3��*2$�$�0���$1�/
���$!�*�4��!��/��2$���$���0���!40$�$�/�.��0���3$�������.$/�!*,�$/����*�2��/*���

�/���0$���$3$��$30�!���/�$.���$�������.$��$�*���/0�!*$.*#$�$���*�9*����/�!*�����?4�����/4�3�3��������$@��!��/*+��$*��/���
����2$!*��������4�/���/��-$/��9/��2$3�/�!�3��2$���@ ���/��$��$/��$��0���.$�������!*$����.$�!��2��!*��$.������/�$�3$���$�
�$39*>��/4�0��+�$3$!*���/��0$��!��!$�$�2�#�3 /���/0�!*$.3�����������.$/��3*/��$/�34/*!$.�/�����������.$����$/*/�*3�/�$�4�
,��������/4�����3��0����!*$.�����*2��/*,*!$!*����V�$/-��.$��$�*���/0�!*$.*#$�$�!��!��$�4���*�3��34!"��3 /�.��������.��?4�
!$9�-$��/0��$��

�*���39$�+���!�3��!.$�$3�����$,*�3$�T�*�"�%&''')��0$�$�������>6*����4�$��3*/��$�����$�*���*����?4��!4.�*2$��4�$�0��/��$.*�$�
/�.*�$����*,���������.�3��*����!�/*�$�$0�/�$�����4�$�2�#�0������$/�0���.$��/0�!*$.*#$!*�������.��?4��$.+4��/�$4����/�"$�
����3*�$���.$��$�*�������,�?4�����,�?4�����.$�3L/*!$����,�?4�����.$/����*!*$/����,�?4�������������*3*����/������3*�$��/����
��3$/�����0��/��$/�����0���4!��/�������/43����4�$��/0�!*������$�*�����3$�!$��?4���*�*@$�.$�$���!*������.�*����>/����.�/
������/�"$!*$�$/4���/���$�$��/����3$���$��/0�!-,*!$�

�����,*�*�*2$��/����$�$�-$����0��2�!$��4�$���!*�*�$���$�/,��3$!*���?4����$@��$�!��/*+��.$�$��0!*�������4�2$/��/��$��+*$/���
0��+�$3$!*����?4�����/�$��/*�30���0���!�30����!*$��*��!�$�����4��*����������,�$+3���$��.$��,���$��0.$���$����0��04�/�$/
*���2$���$/���4�$��/0�!*$.*#$!*������!�����*��/������0L9.*!�/�!���0��+�$3$/����3������4�$!*����J�$��$�*�����.$�?4��$��3 /
���0�/*!*��$3*����/�*���.�+*!�/���!����$��/��4���������/�.�!�*2��04�*��$���!����$��$.+4�$/��*,����!*$/�?4��.��$�*3$�$��$
3�2����.��*$.�������$�$�-$����4�$�$04�/�$�$��*�/+$�$��0�����$�/$9�3�/�?4�������!$39*��.$�..�2$�*30.-!*�$�

�3�:
�"������
�����

��
��
��#�"
����
�

�$��$�*���/�.��?4��/���/4/�!�����*��/��	�3��$,*�3$��*����%&''P)��R�$�$�@4/�*,*!$�$�.$��$�*��/*����*�����$�$�?4��!���$�S�������
����/���/���*�����$30�!��/��"$�0���4!*���4�$�����2$!*������.$���3 �*!$��.��!4$.�0��2�!$�?4��.�/�������/��/!4!"���!$�$��-$
.�/�3*/3�/�!�����*��/� �+*�$����/*�30���/�9���.�/�3*/3�/���3$/� ��/�!*�����?4��.$��$�*��!4���$�34!"$/�!�/$/� �0�����.
0��9.�3$��/�?4��/*�30���!4���$�.$/�3*/3$/� �	�3��0��/*+4���*����%&''P)��R�$��$�*��34����0��?4�����!4���$��$�$����
0��?4���3*�$�!�����!��.�+-$�$�$.�+*!$��34����0���,$.�$�����$.������34����0��?4���$�����/�!�30$1-$��34����0��?4������/�,*�.
$�.�/�0�*�!*0*�/�?4��@4/�*,*!$��/4��6*/���!*$S�

�����,*�*�*2$��.$�$+���$���3 �*!$�/��"$����4!*���$.�3 6*3��������@�30.���/*�0��+4�� �$3�/�$�������/�����$�*��?4>��0*�$�����.$
�����������/$��/�+4�$3�����3 /����4�����/��*�-$�?4��"$�$!$9$�����/!���!�$����.$��$�*��!$�$�2�#�?4��"$9.$9$������..�
0������$.�$94��*3*������V�����/�����6��$1$��

�4�/��$��$�*���/�4��3��*��9$/$���,4��$3���$.3��������.$�$!�4$.*�$����*2��/*,*!$�$�������/�+>����/�,4��$3���$.�/����������
���*30���$�!*$��
�,��3$!*����
�,��3$!*��7��������*3*���������0����/��0��+�$3$��/�$�.$/�3*/3$/�"��$/����+L���4�*>���#��
O4���$/ �%&''P)� � �/��/ ����/ �!�����*��/ ��!40$���.��!"���$�0���!*��������.$�0��+�$3$!*������.$� /�3$�$� � 	�3��04���
�9/��2$�/���/����$�$����4�$��,���$�34��.*3*�$�$�?4��"$��.2*�$����/*��*��3 /�.�@�/���.�04�����������*3*����������/���/���*������/
2*�����34!"$/�0��+4��$/�$�.$�!$9�#$��W�������/� ��.�/�!��!4�/�/��?4���$����>6*����*�����$�.$��$�*�U�.�/�!�����*��/����,*!!*���
?4��/4/����$����.$�0��+�$3$!*����4�$�����$���/�$1�/U�.�/�0��+�$3$/����"43������.*+$��/�$�.$�$!�4$.*�$���?4�����/4/��*�30�/
!��/�.*�$����$�34!"�/�"43��*/�$/X��W������/����!4����$���/0$!*�/�0$�$�.$�!4.�4�$��.$�0$��*!*0$!*����.$�!��$�*2*�$���!�����*��/
�/0�!*$.*#$��/���3 /�!��!$��/�$.�������X����.$���$����
�������� �!$�$!���*#$�$�0���.$��*2��/*,*!$!*������/0�!*$.*#$!*�����

������������	
���
�
���
��������������
�����
���
�����

�����
������
����



!�����*��/��.$��$�*��!���/4/�*�,*�*�$/�0�/*9*.*�$��/��>!�*!$/����60��/*2$/�0$�$�"$!����/�..�+$��!4$.?4*����*0�����3��/$@�����
��9��-$�0�������/�$�9$�$..$�����/����$�$����$9$�!$������/�.�/�!$30�/��0��?4��0$�$��/���/� �
���������/*������$30.*$��4�$
�,���$�.*3*�$�$���$��$�*��.��"$�"�!"���$��������/��*�30�/��$/-�?4�����!���3�/�?4��/40��+$�4��������*,-!*.����$.!$�#$��

����-$��$�/���.�!$/�����?4���/�/�!�����*��/� �$4�?4��.�/�3*/3�/����.$/��*,������/�!$���$/� �/��$9���$�$�����3$���$
�*,���������*���39$�+����.�0��9.�3$�/��$+�$2$�!4$����!�30��9$3�/�?4��/��0��/���$��!���.�/�3*/3�/�,��3$��/��	$�$��-$�
�4�$������!��"��$/���3��*$��.$/�!$���$/�!�30*����0���.$�$4�*��!*$�����3 /���.�!4$����$�0���!*��������/4�0��+�$3$!*���
�,��!*�����/4/�!�����*��/�9$@���.�3*/3��+>������	�3��$,*�3$���4�*>���#���O4���$/�%&''P)��R�/�$�"�3�+���*�$���$39*>��/�
�$�����.�����������.�,��3$��� �04�/��.�3$+$#-��0$��!��/���?4���/��.�3���.��?4��3�@�����/4�.2��.$���+$�*#$!*������.�/
!�����*��/����.$��$�*��$!�4$.S����������/�.���.�3$+$#*����!�3��,��3$�������/�/�0��+�$3$/�!����������/��/*���?4�����������
�..�/�.$�.*3*�$!*����$39*>���/��2*������������2*/�$/�������4.*$/�/4/����$��.$�3$���-$����.$�0��+�$3$!*�������3*/3���!4��������.
��������*�,��3$�*2���!*�!4�/!�*���$����/�+>����/� ����*!*$��!���*!$���*�,��3���	�3��"$�!�30��9$����*3>��#�%&''5)��R���.�/
*�,��3$�*2�/�,$.�$�!�39*�$!*������+>����/��������/�.�/�0��+�$3$/�0$�$�!��/�+4*��!��$/�3 /�$.�$/����!��$�*2*�$�S��V��/�?4�
"�������-$��0����@�30.���/��"$!��34���*,-!*.���!����$��4����0���$@�����.$��$�*��

	��� �/��� 0$���$3$� �$�� .*3*�$��� � ��/ � /4�+�� �����!�/ � ���$� 0��+4��$� � W!�3�� 0���3�/ � �/0��$�� .$� 0��3$���!*$� �� .$
*�!��0��$!*�������4�2�/�������/X�O���3 /�?4���4�!$�/��"$!����!�/$�*$�4�$�����2$!*�����3 �*!$�?4��*�!��0�����4�2�/
!�����*��/���,��!*��/����4�$�3$����2$�*��$�����,��3$��/�����$!4�����/*�30���!���.�/�*�����/�/����.$�$4�*��!*$���!���!�*���*�/
0��,�/*��$.�/����!$.*�$��

�$��$�*���/0$1�.$���!�/*�$����4��,4�4���$�!�������3��*��0.$#����/0�+$�/����.�!$.*,*!$�*2������$�*��*�,��3$�*2$���$�*�,��3$!*��
��9��/���.$�!�.43�$�2����9�$.����.$��$�*��0��?4��/�.���..$�04����$!��!$�/��$�.�/�"�!"�/�!���*�3��*$��#����/�9���������!��
!��!$�-$� ������.$��$�*���/0$1�.$����.�/�0��6*3�/�$1�/��*����?4��/���!$0$#�����,��!���0���4!��/�*���2$����/���*�!.4/�
��$�/+��/���/��$�/$9*���$/����?4�����4��0�*3���3�3�����.$�$4�*��!*$�!��/�.*�$�$�04�������$!�0�$�.�/����.��/*�24�.2��$�/��
!$0$#����/��0����������!����$� �.$�,4��#$�0$�$�!�30��*��!����.�$!�4$.�0$���$3$�3��* �*!������/�3�/�����4�$�2�#�����.��?4�
?4*�����.��������

+3�!
��"����
��������

��
��
�������

�7�'������'����
��#��
�������


���.$��/��!*$����.$��$�*���$39*>��/����!4����$��.�2*2����.��*��!����.$��$�*�����.$�!$..�����3$�����.�04./��$�.$���$.*�$��3 /
!��!$�$���$��$�*��..�+$����������.��"$!�������/�3��*�/���/� �����.�$!����!*3*����������.�$!!*����������.$�!�.�9�$!*�������.$
!$� /���,�������/��/�!$/�/��.$���/04�/�$�*�3��*$�$����!$/*�����/�.�/�!*4�$�$��/��/���!�������.���!�0������0�+$�/��$�>.�
/�+L��/��2$����/$���..$����.�/�"�!"�/�

�*�30���/��"$��*!"��?4��.$��$�*���0���/4��/!$/$�!�30.�@*�$���>!�*!$� ��/��.�3��*��?4��3�@�����/0�����$����/*�4$!*���/
$.���$�$/� ���/0.�+$���������/4�0����!*$.����.$�!$..���$.�.$�����.�!*4�$�$����2*2*�������!���$����.�/�"�!"�/�����.�3*/3�
3�3���������.�?4��/��0���4!�����*���39$�+���0$4.$�*�$3������$39*>��.$��$�*������/0$1$�"$�*�����/$0��2�!"$�����/��
*30���$����0����!*$.�

����3�/�0��/$��?4������/�$/-���?4��.$��$�*��/��"$!��3$���*�$�*$3���������*��!�����/�!*������0�����/�4�$��$�*������/�4�*��
?4��/��.*3*�$�$���$.*#$��!���6*���/�04��4$.�/�!���.�/�.4+$��/�������/����/$���..$�.$����*!*$��V���!*3�/�!���6*���/�04��4$.�/
0��?4���$�0�/$�����?4��0���3�/����0�*�!*0*��0��/$��?4��/���$94��$���/����9�3�/�$�������$�4��$/0�!����.$�3$���-$�����..$/
�����?4*�����4�$�!���6*���!����.�.4+$�����.�/�"�!"�/�0��?4�������$.*�$��.$����*!*$����/���/� �0���4!*���������/��3�3�����
���/�3�/����!4 ��$/�����..$/�/�����$.3�����!���*!$/����.$/�?4���.�0��*��*/�$�/����!4����$�2*2*�����.$����*!*$�������,*�*�*2$�
W!4 ��$/��3*/��$/�*�����430���/4�0��+�$3$!*���0$�$�!���$���/�.�/�$!����!*3*����/�����*��!��X��W�������/� ��.�/���0���$@�/
���!$..��3 /�$.. ����.$/�����$�/3*/*���/���0���*2$/X��$��!��?4���/���.4+$����/�.��"$�$���9$�$���.$���.�2*/*����3��*��?4�
0$��!��3�/��$��3 /�0���!40$!*���0����/���$/4����

�4����$��..���.$��$�*���/0$1�.$�,�3���$�0�!��.$�0$��*!*0$!*������.$�$4�*��!*$��!4$����.$��$�*��/*�30���"$���!�/*�$������.$
!�.$9��$!*������/4/�������/��O�����$�%&''D)���/�$!$�.�/�9���,*!*�/����.$��$�*�����0$��*!*0$!*���

R����/4�0$������.��������?4��/���*�*@$�$�.$��$�*��0$�$�*����2��*�����4������/4/�0��+�$3$/�04�����9�������$39*>��$.+4�$/
!�30��/$!*���/����,��*�$/����/4�3$����0$����$�.$�/$�*/,$!!*������/4/���!�/*�$��/�!�34�*!$�*2$/�����3 /�����!*����/�!$/�/�
�/�$�/$�*/,$!!*���04����*��$!�30$1$�$����4�$�+�$�*,*!$!*���3 /�!��!���$��$���$2>/��0����@�30.������.$���/�.4!*������$.+4�$
��3$��$���$.�2�#�����.�$@4/����$���/���!"��������.$/���!�/*�$��/����.$�$4�*��!*$������.�/�0��,�/*��$.�/�/����!4������4�$���
.$/�!.$2�/���.�>6*��������.$�0�04.$�*�$��!��!*�������.�4/������/�$�,��34.$����.$�$!�4$.�0��+�$3$!*����$�*�,��*!$S�

���.$���$����
����������������.�4/4$�*��/��$!�/�439�$�$�/���$.�$3�����0$��*!*0$�*2���.$��$�*��"$������!40��$���.��������
0���*��� ���9��!��2���*������4�2��$�.$�$4�*��!*$����������/�$!�*2�/���!�.$9��$����/�!���!$0$!*�$��0$�$��0*�$��/�9��
!�����*��/��0$�$�3��*,*!$��0$��*..$/����0��+�$3$!*����*�!.4/��0$�$�0$��*!*0$�����.$�0��0*$�0���4!!*����!�3���$�/��"$!����

�������������.$/��3*/��$/�!�34�*�$�*$/� � �$��$�*����9��2�.2���$�!��2���*�/��0$�$�34!"�/ �!*4�$�$��/ ����4��3��*����
��/$"�+������9L/?4��$����/�.4!*���/�$�.�/�0��9.�3$/�!��*�*$��/�����*�,��3$!*���0$�$���/�.2���.�/�$/4���/�?4��.�/�$,�!�$��

������������	
���
�
���
��������������
�����
���
�����

�����
������
����



����60��/*�������0*�*���/�����2�"-!4.�����?4�@$/�����$!!�/��$�,4����/�$4���*#$�$/����0���/404�/����4��3��*�����?4��/�$�, !*.
$0���$��*�,��3$!*�����/���.$��60��*��!*$�3 /�0��6*3$��0��?4������.2*��3�/�?4��.�/�������/��$39*>��/�����/�*+�/����.�/
"�!"�/���/4,�������!$����0��0*$�.�/�0��9.�3$/����4�$�!�34�*�$����$/����*!*$/��$39*>��04�����..�+$�����.�/�!*4�$�$��/�����
/�.�����.�/�0�.-�*!�/�

������/�3 /��.$��$�*����/��3��*����,*�*���/*�30���!�3���$��!��!$����"$���@$������3�/��$��*����>/�0���.��.�!$.��0���.��3 /
0��6*3���0����.�!�����*���?4��3$���3�����0���!40$�$�.�/�!*4�$�$��/��$�.�/�������/������.2*��3�/�?4���/�+L��4����!*����
*�,��3��049.*!$������4�$����.$/���2*/�$/�3 /�*30���$���/�����$�*���
��$�!$/�*�+�$���	$9.���0������.*�%&''')��R.�/�������/
/*+4���2$.��$����0�����!*3$����������.�!$� !����.�!$.����.$/����*!*$/������.$�*�,��3$!*��S�<&B���$�0��+4��$�?4��/4�+������/��
3�3������/��W!4 .��/���$.3�����.$�$04�/�$�0���.��.�!$.X

�/�4�$���$.*�$��?4��4�$�94��$�0$�������.�/�*�����/�/����.�/�������/�0$/$��0���?4��.�/�!4������.��3 /�!��!$�����������
�/0$1$��.$�0��+�$3$!*��������/!���6*����$��/�.���!40$�4��*�/*+�*,*!$����4���0���!*��������.$��,���$����$.�����3 /������/��
3�3������.$��$�*��?4��+��+� ,*!$3�����04����$�4�$��$���$�/,��3$��/4���$.*�$��3 /�!��!$�$����@$����/�����,*�*�*2$3�����4�$
0�*��*�$��0$�$�.$��$�*��0L9.*!$������$2-$����/$9�3�/�34��9*���!4 .�/�/���.$/��$#���/�����.$����/��4!�4�$!*������.$�?4��/�
��!4����$������.$��$�*��.�!$.�0$��!��?4��?4��$� ����3$��/����.$/��$�*�/�34�*!*0$.�/���$4����3*!$/��?4���/� ��,.���!*����
!�3��.$�"*��9$�,��/!$��@$. �!���2�!$!*������!���*�4*�$���0����>/�$/������ ��?4��"$!���4���/,4��#��!��$�*2��0$�$�!�30��*��!��
.$��$�*��0�*2$�$�?4��/*+4��0�+$�$�$�.��.�!$.�0���.�/�*�����/�/�!�3��!*$.�/��0����?4���$��*����4��!$3*�����!���*���

��$�!�3��,4�����.$���$.*�$���/�?4������6*/���4�$�$04�/�$���!*�*�$�0���.$��$�*��.�!$.��!4$����.$�������!*$����0$-/�/�!�3�
�/�$��/�J�*��/��/�0��!*/$3�����.$�!����$�*$� �����/���0$-/� ��/� ��/4�+*�����4�$�/��*�����R3*!��C�3*/��$/S�����$�*���.�/
..$3$��/�!$�$.�/����2�!*��$�*���0$�$��,��!���$�.�/�������/�4�$�0��+�$3$!*������$.3�����.�!$.���..-�/��"$���$���!4���$����?4�
!$�$�2�#�3 /�/��*�!��3���$�.$���!�/*�$�����.�/�������/������!*9*��!�����*��/�.�!$.�/��V��/�$��/�/4���/04�/�$���$��4�/��$
��9��!�3��#$��0�����!40��$��.$��$�*�����!$..����0����!*$��.$��$�*��.�!$.��0����4�$��$�*��.�!$.����!$.*�$��

>3�8�
�����A����
�����
������
����'�
'���
��

�$��$�*��"$�/*�����$�*!*��$.3������.�3��*��3 /�!��-9.��0$�$�.�/�!*4�$�$��/��/�+L��.$/���!4�/�$/���.�	
���0�������/�.����
�/0$1$��J����!*������/�4�*��!*�$���0����$�*����2���*/*�+�
4��$4��$39*>��.$�!�.�!$����!���*9*.*�$��0�����!*3$����.$�0���/$���.$
��.�2*/*���<PB�

���������4�/����0$-/���$39*>���/���04����,4��������.$��$�*���?4��/*�30���.��"$��*,����!*$����������/�3��*�/���/0�!*$.3�������
.$���.�2*/*����/��!�3*��#$�$�0�����������.�L.�*3��
�,��3��/�9���.$����,�/*������*��-/�*!$���.$9��$���0���.$��/�!*$!*������.$
����/$�����$��*���.$��$�*����$��.�3��*��?4��3 /�!���*9*.*�$��"$9-$�0���*�������.�L.�*3��$1���V��/�?4���$�0�!�/�!*4�$�$��/�/�
.�/��/!$0$�?4��.$��$�*��$!�4$.�/����!4����$�,4����3�����0�.*�*#$�$��0�.$�*#$�$��*�!.4/�����$.+4��/�!$/�/�0���-$3�/�"$9.$����
4�$��$�*�����0��0$+$��$� ����!*/$3������/���*�,��3��!�3���$�?4��R.$�0�.*�*#$!*������.�/�!�����*��/���!*���$�!�*/0$!*��
3��* �*!$�?4������4��/�3�/�/�$��/�$�0$�����/��"$��$0����$�����.�3��*���/�$�-$�����.$�9$/������/��0$4.$�*�����/!�>�*��S�

�*����$/�"$!��4��/�$1�/�/����/0.�+$9$�4��!4*�$���$9/�.4������.$�/�0$�$!*���������*�,��3$!*������0*�*�����30.�$�����*2��/$/
�/��$��+*$/���,��3$��/�0$�$��*,����!*$�.���$"��$��.�0>��4.���/!*.$�"$!*$��.��6���3��!����$�*������/����$�$����?4��.$/�,������$/
"$�$����/$0$��!*����0��?4�����.$/�0$��*..$/����0��+�$3$!*���!���*�L$���*,����!* ���/��+>����/�*�,��3$�*2�/����+>����/���
�0*�*����/*���?4��.$��0*�*���"$�/$.0*!$������..����.$�*�,��3$!*���������$�����9$@��.$�$0$�*��!*$����4��,��3$���������*!*$/����/
!4���$��"�!"�/�/�/+$��/�����1*��/����2$.��$!*����	�3���*$+��/�*!$���4�*>���#���O4���$/�%&'';)�

R��/�*�,��3$�*2�/�����/!������.$��0!*���0�.-�*!$����.$�?4��/����3$�!$����*�"$!��4��/�$1�/�0$��!-$�?4��.$�04�/�$�����2*���!*$
���.$�*���.�+-$�0�.-�*!$���.�3��*��/�.����$�$!�0�$9.�����.$�0���/$��/!�*�$����0$�$��..�����-$��.���*���*$.���/�$�0� !�*!$�/��"$
�6����*���$"��$�$�.$��$�*����$/�!$���$/�0L9.*!$/�$0$��!���34��.*+$�$/�$.�+�9*�������.�?4����0�������!����$.���$4����3*!����
.$/�0�*2$�$/���/0������$�.�/�*�����/�/�0�.-�*!�/���.�+�40��34.�*3��*$���.�?4��/���0��0*��$�S�

�.+4��/�!$/�/�/���3 /��2*�����/�?4������/� ��$/��3*/��$/�?4�� �/�+L���.�!*�$���*�,��3���"$��0���*���3$����/���/*/���
!���*9*.*�$��/���0��!*/$3�����.�/��6���3�/��04�/��/��.$�	$���$���������.$�?4��4��2�*����0���!*��������.$�$4�*��!*$�$0��$/
!��!����!���*9*.*�$��$�.��?4���/!4!"$����.$�	$���$�	�0���������4���*�#�0���!*��������.�/�������/��$0��$/�/��!����.��?4��.�
!4���$�������/���/���*�����/����3��!*��$���.�!$/����.�!�34�*!$����3 /�0�.>3*!�����.�/�L.�*3�/��*�30�/�������*!���*3>��#
��/$���/��Y.�3*/3��!$.*,*!$�/4��*0������$�*���/*���*�+L��04�����!�3��R�$�*�����$+*�$!*��S�����������/���!����6����.$��3*/��$
?4��/$.��9���,*!*$�$��/������?4��"$�$43���$���/4/��*2�.�/����!���*9*.*�$��0��?4����$�$����3$������/��$0$�����3�����$.
3$�+������.$/����!*..$/�0�.-�*!$/�

�����,*�*�*2$���.�0$���$3$�����/�34��$.���$�����4�$/��3*/��$/������$/���/���34�/��$��$��*$�*��?4��.$���$.*�$������/�L�*!$
/*���?4���$��3 /��"$/�$�04����/������$������������..���.$��$�*����9��.4!"$��0�����!40��$��/4�!���*9*.*�$�����/�*�4�������.��*+��
���.$�*�,��3$!*������.*3*�$����.$��6���3$�0�.*�*#$!*������/4/�!�����*��/��� �$.�3���/���,��!*>���.�/����3$���$�!.$�$�$�.$
$4�*��!*$���$.�!�3��"$!��4��0��*��*!�����/4/��/0$!*�/�����0*�*���

������������	
���
�
���
��������������
�����
���
�����

�����
������
����



,3�	��������
��������
����������
���

O$!���*�30��?4��.$��$�*��"$�0���*���$�.�/�@�2���/����/0�!*$.3�����$�.�/��*1�/���/��/�L.�*3�/�*�!.4/��"$����/$0$��!*�����.
�/0�!�����$�*�,��*!���/*�����3�/����!4���$�?4���.��/�4�*�������$.�������*�/����!����30.$����/4�4�*2��/��������/�3�����/
���:;�$1�/���/����$����?4��0���-$3�/�2$.��$��/�.��!�3��4�$�!4�*�/*�$����@�30.*,*!$�/*���39$�+���.�$.�@$3*��������.�/���/
�.�3����/���$�*�����*1�/����!��/�*�4���4��2���$�����0��9.�3$���$��$�*��*�,$��*.��*����4������3��0����!*$.�0��$+�+*!������
��������*3*�����?4��/��$0��2�!"$��������/�0$-/�/��0�����������/0$1$��
$/���!�3���@�30.���/�$�!$��$����4�$�3$����$�4�
0��+�$3$��$�*�,��*!��*�,$��*.�$�+���*���

R����3$�������4���*1�����!*�!��$1�/�����/$9�/�.��?4���*/,�4�$�����/!4!"$���4�0��+�$3$��������3*����4�/��$�.4!"$�0���$.�@$�.�
���.$���.�2*/*����$��$/�"��$/���"��$�.$/�R��/0���*!*$S��/!4!" ��������*>���/����$0����*>���/��.$/�.���$/���.�/�!"*/��/��
$/��
3�/��$�.�����$��0!*���������3 /�,.4���/�.������/4/�,$��$/-$/������/4�$.�+�-$���������.$/�+�$!*$/�0��������.��?4��"$!�/��$!��
���3*��*1�S�

WM4>�3�@���3$���$������/�1$��$�4���*1��?4��*3$+*�$���X�V��W?4>�3�@���3$���$����"$!��.��?4��!���.$��$�*����.�3��*��0��
�6!�.��!*$����.$�*3$+*�$!*��X��W?4>�3�@���3��*��?4��.$��$�*��0$�$��60��/$��.��?4��2*2���0*��/$���/*�����4���*1�X�	�3��$,*�3$
�4$��F*1$/�%:GGG��&:G)�

R�L����/�?4��$�4��$30.*����������0$�$���/$���..$������.$�3$�������60����/���0��,�/*��$.�/����.$���4!$!*����!����.�,*�����?4�
/�$�4��!$�$.����!�34�*!$!*����������4!$!*���������.�/�3 /�0�?4�1�/U��� �$.�3*/3���*�30�� �0$�$�?4��/��*���+�������.$
�*� 3*!$���.�34�������.$��$�*���?4��0���/4�/*30.*!*�$��0��3*���?4���/���!�.�!�*2��/��$!��?4��$�/4�.��+4$@����04��$�"$!��
3���$@�/�����3*/*���/��$�*�,��*!$/�����.�3*!��/*/��3$��/!�.$���,$3*.*$�*# ���/��!����.�.��+4$@��/*30.�������*?4�!�������
/��*��/���3L/*!$/�����/*.��!*�/���0$.$9�$/��!�3���/��.����.$��$�*�S�

O49��4���*�30�����?4��.$��$�*��,4��4��3��*��*30���$����0$�$�.�/��*1�/��/0$1�.�/��0�����$39*>������4�/���/��-$/�"�3�/
0���*����/�$�9$#$��J�$�*�,��3$!*�����.��*$�*���.��4����%&''&)��9$/$�$����4���/�4�*��/�9����4�*��!*$�
�,$��*.����.$��/�!*$!*��
0$�$�.$�
�2�/�*+$!*���������*�/����	�34�*!$!*�����*94@$9$��.�0��,*.����*�����/�/����.�/�$!�4$.�/��*1�/���@�2���/��/0$1�.�/�

R��.�/�"*0��>�*!�/�����*�������::�$1�/����$��$,$��/4�2�!*������:&�$1�/�����.�/�*�����/$��.�/�0��+�$3$/�����$�*���*�.$�0���/$
?4��.����/4/�0$���/� ��/��/���/��*1�/� ����!$39*���3$��@$��!���/�.�4�$�
����������*/0��������/4�0��0*�������$��������4�
��.>,����3�2*.����!$�$�.4��/��$�.$/�&&�P'�"��$/�����/��0*���������*��*/�$/�Z?4>�0$�$��@$[S

����/���/���*����!���3�/�?4��$�.�/�3 /�0�?4�1�/��$39*>��"$��?4����4!$�.�/�����.�4/�����*/,�4������.$��$�*���0��?4��������$
3$���$��W!�3��0����3�/���/04>/�*�!��0��$�.�/�!�3��$4�*��!*$�$�4��3��*��?4��.�/�"$�/*���"$/�$������!�/�$@���X

������$�����!4����!���.�/�@�2���/���$��/�.��4��:D�0���!*��������.$�$4�*��!*$�����$�*������/0$1$����+L���$��/���.��/�4�*�
�����$.�������*�/���/��.���$3�����$4�*��!*$�?4��3���/��/!4!"$�.$��$�*������!��!������������.�/�:;���.�/�:G�$1�/������/��
$/0�!��������!�$3�/��$��3 /��4��0��9.�3$�3 /�+�$2���O$!��4��/�$1�/��.�/�@�2���/�!�3��#$9$��$�!��/43*���$�*��+�$!*$/�$.
0��������$��$!!*������.�/�>6*��/�34/*!$.�/�0��+�$3$��/����.$/��$�*�/��/0�!*$.*#$�$/�����!��2���-$�$/-����/4�2-$��������$�$�$.
3��*��?4���!���.�/�$1�/��0���4!-$��.���$�/2$/��$�.$��$�*��!��2��!*��$.���*���39$�+�������4�/���/��-$/��
����������.�/��4�2�/
�*/0�/*�*2�/�3�2*.�/�/��"$��!��2���*������4�$��4�$�!�30����!*$�0$�$�.$/��3*/��$/�34/*!$.�/�������$�����/*����.�+�$3�/�/�+4*�
$��$������/4�*����>/�"$!*$�.$��$�*���/*���/$0$��!��/4�!$�$.��������$�$���/�0��9$9.��?4��!���.�/�$1�/�0���$3�/�$��/�$
+����$!*���!�3��$4�*��!*$��$�*�,��*!$�

������$/�3$���$/�����0���3�/�!$�+$�.�/�!������$�.$�!4.0$���*�/*?4*��$�$!4/$��$�����/�3��*�/�!�3��
���������������.��4�2�
!����6����.$��$�*����9��-$�"$9�����$!!*��$����$�����!$39*���!���*�L$�/*�����4��3��*��?4�����"$9.$�/4�.��+4$@���?4�����.�/
�,��!��!�����*��/�$!����/�!���/4/�*�����/�/�������������/���0$���$3$�����/�, !*.���!����$���0����$�����?4*���?4*��$�$0�/�$�
0���0��+�$3$/�*�,$��*.�/���@42��*.�/��V��/���!��..�2$����$�*30���$����!��/�!4��!*$���$30�!��"$��049.*!*�$�����.$��$�*���0��
�@�30.����*�*+*�$�$��*1�/��W?4>�/��-$�����4�/���/��-$/���.���$�*!*��$.�$�4�!*����.�	�.$C!$�X

�������$��..���/���34!"$/�.$/�$!!*���/�?4��0���-$��*�2���*��.$�������!*$��$0����$�0����!��/����*�2�/�*+$!*������.$��/!4�.$�����
.$�4�*2��/*�$���$!!*���/�04��4$.�/�$���$2>/����4��0.$���$!*��$.�����+*��$.�0$�$�*�!��0��$��.$��$�*�����.$��/!4�.$�A$.�3������.
�.$���$!*��$.������3��������.$���!�4�$C��0���/404�/����3��*,*!$���.�4�*2��/����.�����0$�$�*�!��0��$���/�$�$4�*��!*$�0���*�$
��!�3��#$��$����������?4��.�/�@�2���/��$39*>��0���-$���/!4!"$���$�*��!��2��!*��$.���3 /��$�*���/0�!*$.*#$�$� � /*� /�
0��+�$3$�$��!�����*��/�$��!4$��/�$��..�/�

�3�6
���A���?'������

�,*�3$��.�0���4!��������$�*���/�$��4�*���/���T�*�"�%&''')�?4��.$�?4�@$�3 /�!�3L��?4��"$��/!4!"$���!���*�4$3�����$�.�/
�$�*������/��/�?4��R���"$���$�$���*+*�$.�����.��*$.����.$��$�*���?4�������/4��$�*+4$.S�����.$�3*/3$�.-��$����� ���#�%&''&)

������������	
���
�
���
��������������
�����
���
�����

�����
������
����



$,*�3$�?4��R.$/�34�/��$/����!��$�*2*�$��$�2�!�/��$�$���.�*�/4.���$�.$��$#�����94/!$�����.$���+�$�$!*�����.�.��+4$@��.$�L�*!$
,��3$�/�9���.$�?4��/�/������.�/��*2�.�/����$4�*��!*$S�

�$�*��0$��!���4�$��?4��.$��$�*��$��$2*�/��4�$�*30���$����!�*/*/�!��$�*2$�?4��/��3$�*,*�/�$����.$�0�9��#$��60��/*2$�$�.$�"��$
����30.�$���.�.��+4$@���$�*�,��*!����.$�.�!4!*����������,��!���!�����*��/�3 /��.$9��$��/�A.$��$�*�����+4*��C�!���3���$@�/
!�30.�@�/��	�3���$�$,*�3 9$3�/�������$��!$/*���%��������&''D��:PD)��R.$��$�*��/��"$���$�/,��3$�������.��������0$�.$����
34!"$/�2�!�/�/*��/���*����/*��0��0$�$!*�����*��*+����.��?4���9.*+$�$.��������$��/!4!"$���0*�*���/�/*��,4��$3������0$.$9�$/�
0$.$9�$/���3 /�0$.$9�$/���$��$�*��/��"$�!��2���*������3������-$�����*30��2*/$!*����04�$���$.*�$������4��3��*��?4���$���
�9.*+$�$�/���*�S��V�������..��0��!*/$3��������4��3�3��������?4��.$/��4�2$/���!��.�+-$/�,$2���!���.$��$�*�����!��$!*�����4�!$
!�3��$"��$�,4���$��/��!*..���.$9��$��0���4!��/�!�30.�@�/����34��0�!���*�30��

��$3�/��.�3$�4$.�����$�*��?4��.�$3�/����/�!$�/$3�/�����/!4!"$��?4��.$��$�*���/��.�3��*��3 /�!��$�*2����.�?4��3 /�,�3���$
.$�*3$+*�$!*�����.����������.�3 /�*��*3*/�$���!��!$�����.�3��*������.�?4��������/�0�/*9.�U������,*�*�*2$���.�3��*��!$.*�������.
?4��"$9.$9$��!�4"$����$/�!.$/�/�����$�*������4�/��$/�,$!4.�$��/�+*�$��/*�30������������$��/�$/�0$��*!4.$�*�$��/�������.$
0��+4��$�?4��!$9��"$!��/���/��W��������!����$3�/��/$/�!$�$!���-/�*!$/����.$��$�*��$!�4$.X��$��!��?4������4�/���/��-$/��/�
"$��!��2���*������3��$/���,.�6*���/�����*!$/�/�9���.$/�0�/*9*.*�$��/���.�3��*���?4��!$��!������$0.*!$!*���0� !�*!$��$.�3���/
���.�/�0���4!��/��$�*�,��*!�/�?4���/!4!"$3�/��-$�$��-$���$�/*+4*�����!��2��/$!*���?4����0���4!����0�#�F*+*.�%:GG(��:'D)
�@�30.*,*!$��/�$�*��$�

CV��/��\ �%���/��0����*��$?4�.�������,�4/��$��)�
C�*��60��*��!*$�"$�/*���$30.*$�������$/�.$/��*/!*0.*�$/���.�?4�"$!���0��*��-/�*!�\ �%
�����>���!$@$��4��!"*/����9$@$�.��"43�/�
�������$�*�L�*.)�
C�$9��������/�$��30��/$��$�*$.���/���"$!��2�*����$1�/\ �%�$�$�"$!��.����$!!*��$���/��3���!4��*���/�$�0��+4��$)
CF�*����$1�/\ �W��4��$1����0��*���0���&'X

�$��$�*��2*2*��4��!$39*��/4/�$�!*$.�!4$����/��.*9�������.$/�$�$�4�$/����.$�!��/4�$����3�������0>��4.���0$/$3�/����4�$��$�*�
!��$�*2$�%9*����/�!*�����?4��0���.$�0��"*9*!*������*�,��3$�����/?4*2$��$�.$�!��/4�$)�$�4�$��$�*���$!*��$.��3*�����3����
*�,��3$�*2$���$��$�*���"$/�$������!�/��"$9-$��60.��$���.�/�����*���*�/����.$��60��/*�����30.�$����.�/��.�3����/���.�.��+4$@�
�$�*�,��*!�����3$������3�����3��*�$��!4*�$��������6���3��.$/�2�!�/��$�*�,��*!$/��+4*��*#$�����/0$!*�/���$39*��� ���.�/���
3���$@�/��.$9��$��/� ������/������$?4�..$��$�*��"$9-$��>!�*!�/� �?4��!���!-$��$�,������.�/��*��U�$!����/���$!��*!�/� �?4�
��+$.$�$9$��.$/����$/�!���/4�2�#U�+4*��*/�$/� �?4����3*�$9$���.�.��+4$@���$�*�,��*!������$3 �*!�U�$39*���$����/� �?4�
��/0.�+$9$��/4���/���#$����.�/�3���$@�/�!���4��$30.*��!���!*3*��������.$�3L/*!$�

����/�?4��/����$�$�$����4��34����*��$.���*��$30�!��?4��/���/�>���*2*��*!$����4����������$�$?4�..$��$�*����$��60��/*���3*/3$
.���*!���]�*��$�����*��$��!$.2�̂�����?4���!4�����/�?4��"�3�/�0$/$���$.��6���3��!����$�*���4�$��$�*��?4��/��9$/$�/�.�����.$
0$.$9�$�������.�4/����$�*!*��$.����/*����-$/��*��*!$�*2�/���� ,$+$/��*+���$����.$/�0�/*9*.*�$��/���.�.��+4$@�U�4�$��$�*��?4�����/�
0���!40$�0���/4/�2�!�/��!4$����0��������.$���/��/4/����$����.$�0$.$9�$���.�.�!4���U�4�$��$�*���������$�*���*�����*�30��0$�$
�.$9��$��4��94���+4*�����������$0��$/�?4��$���/0�!*$.*/�$/���>!�*!�/���$39*���$����/��?4��/�0$��!��/��4*��4��94���3���$@��
�����.�!$3*����"�3�/�0���*������$/��/�$/�,*+4�$/��+4*��*/�$/��.�!4����/���>!�*!�/��$39*���$����/��W���0���-$3�/���!����$�
4���>�3*���3��*�X

����/��6��$1��?4��.�/���/0��/$9.�/����.$/��3*/��$/�/���/!4�������?4����/4.�$�34��!$���0���4!*��0��+�$3$/����,*!!*�����/
�2*������?4���/���/�� �$/-�3*����$/������!40���3�/�0$�$�.$��$�*�����$/��/�$/�,*+4�$/��O$/�$������!�/��.�/��/�4�*$���/�/�.��/�
0��0$�$� ��0$�$�.��?4��.�/�"$� ���/04>/�!��/�+4*��4����$9$@���.$��$�*��04�$3�����*�,��3$�*2$���*�.$��30��/$���3$��$�$����$/
"$9*.*�$��/��/4/���$9$@$����/�/��2��-$���9.*+$��/�$�0��0$�$�/��0$�$��..����.$/�J�*2��/*�$��/�0���-$��,��3$��$�/4/�$.43��/��
�4��*��$�.$/��3*/��$/����0��,�/*��$.�/�!����/�/���?4��*3*����/�

�����,*�*�*2$��/��*30����4�$���!40��$!*������.$�!$0$!*�$���60��/*2$����.$��$�*���.$��$�*�����+4*�����.��30.�����.�.��+4$@�
�$�*�,��*!����.���3*�*�����.$�.�!4!*����*�!��0��$��.�/�+>����/������������*3*��������/���*���$30.*����.�/�3���$@�/����!�30.�@$
�.$9��$!*�������4��*������������2�.2���.$�3$+*$�$�.$��$�*��

�3�!
�
�'
�����
���
���������

�
� �

W	4 ���/������/����/�����3�/�4�$��$�*���*+*�$.����!$/$X��W!4 ���/����.�/�������/�$!�4$.�/�/$9���?4���6*/�����?4>��/�.$
�$�*���*+*�$.X��$���/04�/�$�$��/�$/���/�0��+4��$/��/�4��!.$�����,.�@�����.��?4���/� ��!4��*�����!���.$��$�*������/���/���*���
�������$�.$�����2$!*�����!��.�+*!$��������/�3��*�/��.$��$�*��3$���*�$�*$�!���*�L$�/*�����$�$.�+*!$���*�$�.$�$�3*�*/��$!*�����*�$
.$/�3*/3$/��3*/��$/����*�$�.�/�$+����/��!���3*!�/�.�/�0$��!��*�����/$����3$/*$���.$���$�/,��3$!*����*+*�$.����.$��$�*�����
�6*/���4��*304./����!*�*��� �$L��!4$����.$���!��.�+-$��$�0�/*9*.*�$���/���"$!��34!"���*�30��.$/��3*/*���/��$�*�,��*!$/
�*+*�$.�/�

���3�3�������.�0��!�/���/� ��/�$�!$����/*��?4���$�*��0����.�3�3�����"$+$��$�$���/�.$�0�/!$�*..$�?4��/��34�����.$�!�.$�
�$/��3*/��$/����0��+�$3$��!�����*��/��*,������/����/4/��3*/��$/��*+*�$.�/�0��?4�����"$��������/U����"$��������/�0��?4�

������������	
���
�
���
��������������
�����
���
�����

�����
������
����



.�/ ���!�0����/ � /���$L��34��!$��/� � /��$!!����$�.$�3*/3$�0��+�$3$!*���?4�� /���/!4!"$����$�$.�+*!����*+���$��.$/
0�/*9*.*�$��/���.��4�2��3��*��0��?4�����"$�"$9*���!$30$1$/����0��3�!*��U�.�/�$+����/��!���3*!�/����*304./$��.$/�2���$/
�����!�0����/�0��?4��.$/��3*/��$/����$04�/�$�����3$���$��*,����!*$.�0���.$/��3*/*���/��*+*�$.�/��V�����/�$�/*�4$!*�����/
��!����$3�/��3*����$/�.$�$�3*�*/��$!*���3*�$�*30$/*9.�������/�?4�����/��?4*��$�0����!*$��.���*+*�$.�����"$��3 /�?4���9/��2$�
�.�*304./�����.$���.�2*/*����/��!*..$3������/�?4��.$��$�*�����*�����/$���3$/*$����$/-�?4���$�*��/��$���2��$���30����.�!-�!4.��

���������.$����.$��$�*�����$0��2�!"$�.$/�2���$@$/�?4��.���,��!��4��3��*��!�3��
����������4�?4�����.�/�L.�*3�/�$1�/�/��"$
�9/��2$���4��$2$�!���.$/��3*/��$/��/0$1�.$/����"$��$9�$#$���.$�!��2��+��!*$�3��* �*!$����$.�3���/��$L�����"$��������*��
?4���*�������� 
��������4��$.*$���0$�$�0����!*$��.$��$�*����$��$����4�2�/�������/� �3 /�?4��4�����3*+��?4��.�/���/�$� 
$4�*��!*$�

����4�$�0$�����.$�*�!��0��$!*��������!4�/�/�/�����/�$�.$/�0 +*�$/�8�9����.$/��3*/��$/��/� �/*�����34��.������"$/�$��.�04���
���?4���6*/����8�9�����*$�*�/��/0$1�.�/�?4��.$/�/40��$�����0�/*9*.*�$��/�/����$/� �
$/��������/���/���*�����$��/�.��4�
�@�30.��������34!"�/�����/��4��0��*��*!��!�3���/�����������,��!�����/4�0 +*�$�8�9�4��/��2*!*�����.�!�4�$���$.�������*!*$/�
W!�3���/�0�/*9.��?4�����/��.��"$�$��!4��*���$���/�$��*�+4�$��3*/��$X����������.$����.$/��3*/��$/���9���!��!�9*��
�������
!�3��4��$.*$����!�3��4��!�30.�3�����?4��.�/�04����$�4�$��$�$��$���$4�*��!*$�������.�/�3 /�@�2���/���4!"$/��3*/��$/���
�/�$��/�J�*��/�$/-�.��"$��������*������/� ���$�0��+�$3$����!�����*��/��*,������/����6!.4/*2�/�0$�$�.$������!���.�/�?4�
$��$���$4�*��!*$�@42��*.�

����/���/���*�����$39*>����9�3�/���!���$��?4��.$��$�*���*����4��,4�����0����!*$.�,������$�����/�3��*�/��/4�0���$9*.*�$���J�$
���.$/�2���$@$/����.$��$�*��/*�30���"$�/*���.$�0�/*9*.*�$������/!4!"$�.$����!4$.?4*���.4+$������!*/$3�����$"��$��.$/��4�2$/
��!��.�+-$/���.�
0�����.��0P��.$��������.���.>,����3�2*.�,$2���!����/�$�������!*$����$��3 /��/40�����4�$�3$���$����$��$��
$4�*��!*$�@42��*.� ��.��4�2��,���3�����3��+��������.$����� ��.�����3*�$���0��!$/�� ��/ ��.�3$�����60�����������..�� � �$
0�/*9*.*�$�����0�������/!$�+$��$.������$������$�4���*/0�/*�*2��0��� �*.�4��!�����*���/�������$9���4��"��*#������4�2��$�.$��$�*�
?4������/�0�/*9.��0������ ������$���� �.$/��3*/��$/���9��-$��,$!*.*�$�����3$����3��*�$�.$�0�/*9*.*�$�������/!$�+$��/4/
0��+�$3$/�$��/��/��*/0�/*�*2�/�

�����,*�*�*2$��!�3��$,*�3$��4��.$+$�%&'';)�

R�����-$/�*�!*����/�0$�$��.�3��*���$�*�,��*!����1�/����.�/�?4���.�0��,�/*��$.���.�3��*���*����?4����/��2�.2��/��$�.$/�3*.
3$�$2*..$/�������$0$�$��/�������$/�.$/�!.$/�/���,��3$��/������/$���.$!*���3 ?4*�$C�0��/��$��/� �.$�!.$2����.�>6*���0��,�/*��$.
���4��$0����*#�����/���..$���.+4��/�"$����3$����.���������.$���$�/*!*����*+*�$.�34���$���������/����.��"$����3$�����.�/�?4�
2*�����0������� /�!$/*�.��..�2$���/!�*������.�/�+���/S�

�$��$�*���/�4������.�/�3��*�/�?4��.��"$���3$����$�����0����$L��0���3�/��/�$��$��*�30��/*�*304./$3�/���!*�*�$3�����.$
�$�*���*+*�$.��/*�.$/��3*/��$/�3�@��$��/4/�0 +*�$/�8�9��$0��2�!"$����$.�3 6*3��.�/���!4�/�/�/�����/� �/*�0����!*$3�/�.$
��$.*#$!*������0��!$/��!���!�����*��/��*,������/�$�.�/�?4��/���,��!������$�$.�+*!����/*�/��,$2���!������+����$.��.$���/!$�+$
���0��+�$3$/�

.3�!
"�����
�����
�'�����������

J������.�/�04���/��>9*.�/�3 /�2*/*9.�/����.$��$�*���/0$1�.$��/�.$�3$.$�!$.*�$�����.$�049.*!*�$����$��/��!*$����.$�049.*!*�$��/�
��!4����$�.$�!��$�*2*�$���0����0$��!��?4�����.$��$�*���/0$1�.$��/�$�!$�$!���-/�*!$�9�*..$�0���/4�$4/��!*$��J���/�4�*����$.*#$��
0�����.�$��$�N��*�+���/�$�!"�0$�$�.$��/�!*$!*����/0$1�.$������4�!*$���/�$�,*�$.�/����.�/�$1�/���2���$��!*�$���0���
$./�9���
�*!$����������$����!$��
$�9�*������$@4.$�%&''5��&()��!��!.4-$�?4��=.�/�3��/$@�/�049.*!*�$�*�/�/�����3$/*$�����$.*/�$/����
!��$��+�$���/��60�!�$�*2$/��*�0����!*$��.$�,$��$/-$��2�������.�0���4!�����/���.$���$.*�$�=�����3 /��$�2���-$�?4��=�.����/$.*�
���.$���$.*�$���$!*��$.���.������$�/0���$��$.�*��*2*�4��$�4��34����*��$.����.������!4��*��$�.$�/��4!!*����*�$�.$�$!�*2$!*������.�/
/���*��/�0$�$�0����!*$���.���/���/���.$/�0�*�!*0$.�/�!$���!*$/�!�34�*!$!*��$.�/���.�3��*�S������/�$�3$���$��.$�049.*!*�$�
�$�*�,��*!$��!�3���*$+��/�*!$���/��/�3*/3�/�$4����/�%&''5)��/��!$�$!���*#$�0����.�*�3�2*.*/3��

���0�*3���.4+$���.$�*�2��/*���049.*!*�$�*$�����$�*���/�3�������!��!��34��0�����9$@�����.$����.$���.�2*/*�����.�/�0��*��*!�/���$
�$�*�� �,������$.�0��������.$���.�2*/*��� �*�����/$�0�!��!�3��3��*��049.*!*�$�*�� ��4�/���?4�����*�����/$� �.$/�$+��!*$/���
049.*!*�$�����/��3�.�/�$�����!����$�$��0��,�/*��$.�/�?4��!���#!$��$�,�����.$��$�*���� �!�3���/�/�!��$����/�*+���$��.$/
0�/*9*.*�$��/��60��/*2$/���.�3��*���$�*�,��*!����.�0���4!�����/4.�$�����/�0�9�����/����/��.��*$+��/�*!��?4����$.*#$���$@4.$��

$�9�*���%&''D��D:CD&)�

R�$/��$�/$9*�$/�����0��*�$/�2���$@$/����.$��$�*��!�3��3��*��049.*!*�$�*��0$��!���/���!�30.��$3�����*+���$�$/�0���.�/
$�4�!*$���/�����"�!"����$�.$�/��/$!*������?4�������$.*�$��.$�0��,�/*������!����?4��.$��$�*��/�$�4��3��*��049.*!*�$�*��0������
���0����$�����/*+4��*+���$�$�!4$����/����$�$����/�����!�3���$�$���*���+�$�$����4��0.$�����3��*�/S�

���/�+4����.4+$����.���/!���!*3*��������.$/�0����!*$.*�$��/��60��/*2$/����.$��$�*����/�39�!$����?4���/���3��*�����*�����/�
���/4��*3��/*���!��$�*2$��!�3��0��������.$���/-��!4����!���.$���.�2*/*���������/������34!"�/�!$/�/�.$�049.*!*�$������$�*������/

������������	
���
�
���
��������������
�����
���
�����

�����
������
����



3 /�?4���.���0*?4��-���+�����.�/��*�����.�/0���?4��$0$��!������.�3��*����.�2*/*2���	�3��$,*�3$��!"4.9��+�%:GG&��:E;)�

R��$/0.$��$���*��!�$3�����$�.$��$�*���.�/��*������4��$�4�!*�������.�2*/*����/�4�$�,��3$�34����,*!*��������"$!���$�4�!*�/
�$�*�,��*!�/���*�.$�!$30$1$�049.*!*�$�*$��*�����*/�*���/��9@��*2�/�����$�*�����F����0���4!*������$�*���.�/��*������.$��F�04����/��
!����$0���4!����S�

V�������..��/*��$!4�*��$�.$�049.*!*�$��.�!$.���������.�0��9.�3$��/�$L��3 /��2*��������$�3$���-$����.$�049.*!*�$��.�!$.�/�
+�/�*��$��������.�$�4�!*$������.$�0��0*$��3*/��$�0��?4���.�!�/����/�3���/��.�2$�����*�0����*�30���*�0���9���,*!*���!���3*!��
.$/��3*/��$/����/��3�.�/�$������.$9��$��4��0���4!�����*+*�$.���.���/4.�$���/���$�4�!*�/��!41$/����/4�3$���-$��34��/*3*.$��/
����/��4!�4�$���,��3$�����0�!����$9$@$��/��+����$.3�����4����6���*�,��3$�*2��!���!4$.?4*���3L/*!$����,����������/�$�3$���$�
����/�.�/�$�4�!*�/���/�/4��$��*+4$.�/�!���.$/�!��/�!4��!*$/�?4��/�1$.$��!"�$�%:GG5��;5)����!$�$�$�.$�$4�*��!*$�

R��3��*�$�?4���.��L3�������3��/$@�/�$43���$��!�3��!��/43*����/����3��/$@�/����/�2$3�/�"$!*�����3���/���$!�*2�/��
3 /�/�.�!�*2�/���/�*30�/*9.����/0������$�����/�.�/�3��/$@�/��/�.��.��"$��3�/�$�$?4�..�/�?4��/����/�$?4���3 /��?4����/
"$9.������4����3$�����4�/������$.�*����>/�������.�/�3��*�/�3 /�!��!$��/�$��4�/�����/�*.�����2*�$��%\ )��0�����3�/�4���4�2�
$�����%\ )��.�$���������!���!���.�/�3��/$@�/�?4����/�04�����*�����/$����.�/�?4���������4��/�.��2*/�$#�S�

���3 /����"$!*$�.$�$4�*��!*$���/�$�0� !�*!$��*����4�$���0��!4/*���$1$�*�$��?4��$,�!�$�$�.$�0��0*$��30��/$���$�049.*!*�$����
4�$��3*/��$��$39*>��!��,��3$�/4�*3$+����0���.��?4��/*�.�/�$�4�!*�/�/������3$.$�!$.*�$����/�$��3�/�$,�!�$�����$39*>��$�.$
0��!�0!*���?4��.$�$4�*��!*$��*�������!��@4��������/$��$�*��

	�3��.���!4����$.�3��*�����+����$.���$39*>�����.$�049.*!*�$���9/��2$3�/�4�$�/*30.*!*�$�����,��3$��/���������$�.$�����3�
2$�*��$����0�/*9*.*�$��/����.�/�+>����/�049.*!*�$�*�/���9/��2$3�/�?4��.$�3$���-$����.�/�$�4�!*�/�/���.$9��$�����,��3$��
!41$������/���/���*�������"$��3 /�?4��2���.$���.�2*/*���0$�$��$���/�!4���$����.$��2�.4!*���?4��"$���60��*3���$���.�/�+>����/
049.*!*�$�*�/���/4/�����3�/�0�/*9*.*�$��/�

�������$��/�$�������!*$�34��!��/�.*�$�$��.$��$�*���/�4��3��*��?4���0���/4/�!$�$!���-/�*!$/��/��$�$0�$�0��,�!�$3�����$.
3��/$@��049.*!*�$�*�������/�$�3$���$��4���/�4�*������$�*����2���*/*�+�
4��$4�%��
)�%&''()�<;B���43��$�.�/�/*+4*����/�04���/
,4����/����.$��$�*��049.*!*�$�*$��/�+3���$��,*!$#3�����$�.$/�$4�*��!*$/��!��/*+4��0��/��$/����3�3����/�*30���$���/��!��/*+4�
0��/��$/����.4+$��/�*30���$���/��*�!��3���$�.$�0��/��!*$����3$�!$���/� �3 /�!��!$���.�!��/43*�����.$�2�#�04����!��$���
$30.*$���.�!$� !�������4�$�3$�!$��� �0���L.�*3�� �!��/*+4��!��/43*����/�*�3��*$��/� �V�������..��.��.�+�$�0���/4�����3�
0����!*$.��60��/*2���
$/����!�3���@�30.����/�$�!��2��/$!*���34��*.4/��$�*2$�?4����0���4!����0�#�F*+*.�%:GG(��::)�

	�
������W�$�*�X��W����?4>�"$9�-$����"$!���049.*!*�$��0����$�*�X����.$��$�*�����/��2���$�$�
F����������/!4!"���4/����04����"$!���!�/$/�0���.$��$�*��?4�����0���-$�"$!���0�����.�2*/*���
	�
������	4>���3�����$�
F����������/� �9*�����/!4!"���/����%����	����������������)��Z�*/��/�����/[��"��$��!4$�����>�.$�/�1$.��?4*����?4��.$
3���$1$����&''�3����/����!��3$�9$�*�$��4�������������.�.$+���*!"*+$���?4��"$�/*���2$!*$�����..��$������!"�!�.$���!$.*�����
��!���*�4$!*����.$/���$.�/��4��#$/��>��$/����	$�$� �2�.$� ��0�����!*3$����3�.!$����4�$�+4*��$����:'�����.$�$/��?4��/�
��@$� �!$�������������.$�!��3$�9$�*�$��������.�/�2-����/����&D�'''��6��$/��W�����0��0$�$��X\ �Z���.$�����.$�3���$1$[
���	���_ ����J�������������`��V�a��
J��
���
F���������Z���.$����.$��4��#$��>��$[
���	���_ �J�
�������J	O����F
�����
F���������Z���.$����.$�+4*��$[
���	���_ �
�

������
��
��MJ���	�
�����	O��������������J
������������������	�����
��
���
F����������/� �9*��\ ��"��$�.�/�2-����/����.�/�&D�'''��6��$/\
���	���_ �J
�������J��
�J����J������V�	����������������
F���������V�$"��$��W?4*����4/����*�����$���/�����.$���.�2*/*��X
	�
�������4�/\
F���������F�� �4/�����.$��$�*���/�4��3��*��34���/0�!*$.�0��?4���/�*�$�.$�*3$+*�$!*���
	�
������WV�.$���.�2*/*�������/�*�$�.$�*3$+*�$!*��X
F���������O$/�$�2�*��*4�$�04.+$�$/��/-�

�/ � ��!�/$�*�������!�/ � *�!��0��$�� .$� !��$�*2*�$��$� .$� 049.*!*�$���� $�$0�$�.$�$.� 3��*��$0��2�!"$���� /4/ � !$0$!*�$��/
�60��/*2$/����9�3�/���$9$@$��0���4�$��4�2$�049.*!*�$��3���/�*�2$/*2$�����$.*/�$���3 /�!��$�*2$��	�3��!��!.4�����$@4.$��

$�9�*���%&''D��DG)�

R��/�$!����/�?4��*����2*���������/���0��!�/��%!��$�*2�/� �0.$�*,*!$����/� �.�!4����/� ���!�)���9��-$��3��*,*!$��/4/��4�*�$/��
0��@4*!*�/� �0��?4�����$2-$�?4��$�34!"��!$30��0����60.��$�� �	�3��"�3�/�!�3���$��� �.$��$�*���/� �$�04����0$�$�/��
��0��/$�$���/���.$��0�*!$�049.*!*�$�*$����.��,$.�$�?4��$.+4*����30*�!��$�!$3*�$������/�$��*��!!*��S�

������������	
���
�
���
��������������
�����
���
�����

�����
������
����



-3�!
�?����
���'�
�
���
���������


�,*�3$�!���94���!�*���*������ ���#�?4��R.$��$�*����9��/$.*��$�94/!$��$�/4/�������/�������/0��$��$�?4���..�/�2��+$�S�%&''&)��V
�/�?4��.$��$�*�����"$!���$�$�0����..$�3*/3$���$��$�*��$!�4$.�/���*+���/��*!�$3�����0���!�*���*�/�04�$3������!���3*!�/���2$�$
!*�+$/��!���$9/�.4�$�0$/*2*�$������/$9�3�/�?4>�?4*�����.������������"$���/�4�*�/����3��!$��������0��,����!*$/���*�0�.-�*!$/
���0��3�!*�����.�3��*��0$�$�*�!��0��$���4�2�/�������/��	�3��0��/*+4������ ���#�%&''&)�

R�$��$�*���*����?4��/$.*�����94/!$����/4�$4�*��!*$� � /��$!$9���.��*�30������.�?4��.�/�������/�2��-$����.�/�+������/��
$�3*�*/��$����/�$/-�!�3��.�/�.�!4����/��*/,�4�$9$����.�3*/���*��?4����0��/���$9$�4�$�2�#�!��!����$�$����4����!�0�����O��
��9�3�/�94/!$���4�2�/��*!"�/�*3$+*�$�*2�/����������/��4�2�/�������/0$!*�/�������$����*��3��������!��-$3�/�?4��,4��$
0�/*9.��"$..$��?4*���/���/�,4��!���$�����2$�S�

��/4.�$�!4$����3���/�!4�*�/��?4��0��$3�/���/!$�$���/�$�*��$����!�+*�$�0�����8*/�%:GG&��:'&)����.��*��!���������$3 �*!�/
���.$�

	��F$���*�.�+4������.�/�$1�/�2�*������?4��"�������-$�$�?4*��$�0.��$�2*+��!*$��R����3�/�?4��$�3*�*��?4���/�$3�/
0���*��/����.$��/!4�*�$���0��?4��/��!*..$3��������/$9�3�/�!�3��/����4�/���/�������/���!4 .��/��.��*0�����0��+�$3$/�?4��.$
3$���-$���/�$��/!4!"$�S� ��!"���$�$1�/���/04>/� � /�+4*3�/�0���*��/����.$��/!4�*�$�� � /*��!���!���!�3��/����4�/���/
������/��?4>�.�/�*�?4*��$���?4>�?4*������/!4!"$��

����4�/���/��-$/��.$��$�*��"$����4�!*$���$�0��3�!*��$�/��$�/-�3*/3$����@�/�?4��$��$�$?4�.�3*�4������/*.��!*��?4��$!$..��.$/
���$/��$�*�,��*!$/����.�/�$1�/���2���$�0$�$���/04>/�/��$��$?4�..$�!41$�0��3�!*��$.�?4��!��!.4-$��*!*������R.$��$�*���/��.
/��*�������4�/��$�2*�$S� �� /�.�@�/�?4��$��$L��.$/�!$30$1$/�?4�����.�/�!�3*��#�/����.$��$�*����$�$9$�����,�3���$��.$
�/!4!"$���.�3��*���	�3���0����@�30.���>/�$�$�.$�?4��/����,*������0�#�F*+*.�%:GG(��:G)��R��!4�����.$�0�*3��$�!41$�?4��+�$9>
0$�$�4�$��3*/��$�!$30�/*�$� � /���-$��.$��*��/���4��.�!4����0��+4��$9$�/�9����.�3�@���$3*+����.�"�39��� �J�$�.�!4���$
��/0���-$���.�0�������\ �Z.$��$�*�[�V��/�?4��!����.���$�/*/�����.$��$�*��/��!��2*��*�����,*�.�!�30$1��$����"�39��/���34@���/S�

�������$��..�� ��/���!�/$�*����$.*#$��4�$���!*�*�$�$04�/�$�$���$2>/����0�.-�*!$/����,�3�������.�!��/43���$�*�,��*!�� ���
�/��$��+*$/����3$�N��*�+�����049.*!*�$�������0��3�!*���/�!��0��$�*2$/�����0���-$��3$��@$��2$�*$/�$!!*���/�?4��2$����/��
*304./$��4�$�049.*!$!*���*30��/$����*+*�$.�/�9����$�*�����$9$@$��4��0.$�����,�3�������.�!��/43���$�*�,��*!�����!�.$9��$!*��
!������$/�*�/�*�4!*���/�0L9.*!$/���.$�!��$!*������4��/�0��3*�/��/0�!-,*!�/�����$�*��

	�3���$�/��"*#�����$?4�..�/�3�3����/��/��0���-$���,��#$���.�!��!�0���R.��"$��*!"��.$��$�*�S��������,*�*�*2$�.$�3$�!$����
��
0�����!*3$����.$�!�30����!*$�.�+-�*3$��������3*/��$/���.�*+4$.�?4��!4$.?4*���0���4!���"$����2�.2���$�$9�*�/��3��!$�����$��$��
!��/43*����/� � .$� �$�*����9��.4!"$��$"��$�3 / �?4���4�!$�0���$��$����4�2�/ �������/ �$�.�/ � ?4��3�/��$�� /4/ �*�,*�*�$/
0�/*9*.*�$��/�

*�3��������'��
��'����
��
��
�

����������


�*�30���/��"$��*!"��?4��.$��$�*���/��.�3��*��0�9�����,*�$.3�����0$��!��?4��.���/� ����!��/��$�!*$�!���.$/�0$.$9�$/���

$./�9���%:GG;��()�

R����$�$/��!$/*���/�.$/�*�2�/�*+$!*���/�/�9����.�3��*���$�*����!*9���/492��!*���/���$�4�$/��!���3*!$/�?4��0��3*�$��/4
2*$9*.*�$��$�.$�+��0.$#��������,$�*#$�$/-�����$2-$�3 /���.�!$� !�����6!.4��������.���$�$3*�����/�!*$.�?4���$3�/�$�.$���.�2*/*�����
�.�!����6������.��$4�*�2*/4$.���/��$+4�*#$��/����.2*���*�/�*�4!*��$.�"$!*$�.�/�����/�3��*�/�$4�*�2*/4$.�/�!�3��.$��$�*�S�

�$��$�*��*30���$�0�!����.$�$�3*�*/��$!*���0L9.*!$����*�2*������/�$�������!*$� �$L��!4$����.$��$�*��"$�/*����.�3��*����
!�34�*!$!*���?4��"$�+����$���3 /�0�04.$�*�$������!���!*3*�������.�0L9.*!����*���39$�+����/��.�3��*��/�9����.�?4��3���/
/��*�2�/�*+$���049.*!$��!�3�����4�!*$���8*/�%:GG&��&&)�

R	�30$�$�$�!����.�!*�����.$���.�2*/*����$�.$��$�*��$0��$/�/��.��0��/�$�$���!*������.$�.*���$�4�$�$!$�>3*!$����!�3��0� !�*!$����
.$�3$���-$����.�/�!$/�/��/����/�1$����4��!����6���2�!$!*��$.�!�3��0��0$�$!*���$.�0��*��*/3����.���/4.�$����/�?4��.$�0� !�*!$
���.$��$�*����/4���$�$3*�����!$��!�����4��3>�����0$�$�.$���,.�6*���!�-�*!$����.�$� .*/*/������?4>�����3�/�.$��$�*��?4��"$!�3�/
��?4>��$�*��0���-$3�/�������/*�.$/�!�/$/�,4��$���*,������/S�

�����$�����/*��6*/���4�$�2���$���$�*�,.4��!*$�/�!*$.���.�3��*�����9��-$�0��3�2��/��.$�*�2�/�*+$!*������.$��$�*��!�3��4��!$3*��
?4��04����,$2���!����� 0����!*$��.$� ����2$!*���?4��2��*3�/ ���*2*��*!$���� � �$/ �4�*2��/*�$��/ �0���-$������/��� /���*��
$9$����$���/�$���$�/,��3$!*������.$��$�*����/�����/�0��/0�!�*2$/��.$�*�2�/�*+$!*�����.$�0��$+�+-$�

�$�$�..�2$��$�!$9��.$�0�*3��$��/ ���!�/$�*��?4��!��,.4�$����/ �,$!����/� � 4�$�$04�/�$���!*�*�$����.�/ ���!����/ ���.�/
*�2�/�*+$����/�0�����$9$@$��/�9����.�3��*����4��/���!4�/�/��!���3*!�/�?4��0��3*�$����$.*#$����$9$@�/�/�.2����/����,*!$!�/�
?4��04��$����$/2$/$�/��$.� 39*������$!�4$!*�����$�/�+4��$�0��/0�!�*2$�?4��0���-$��.*���$��.$/�4�*2��/*�$��/����$.�3���/

������������	
���
�
���
��������������
�����
���
�����

�����
������
����



$?4�..$/�?4��$/-�.��!��/*������!�3���.�3������/��$�>+*!����/�.$�0��$+�+*!$���$�J�*2��/*�$��0���-$�.*���$��.�/�0��+�$3$/���
$!��!$3*��������.$��$�*��$�.$�/�!*��$��!���$!�4$!*���/�!��!���$/����.$��/!4�.$�����/4/�0��0*$/�$4.$/������.�/��*,������/
 39*��/����.$��/,��$�0L9.*!$�

�����,*�*�*2$��/����$�$�-$�!���������..�����$43���$���.�!��/43�����.$��$�*���0���������/���4��0.$���$3*�����3��$3����
!4$��*�$�*2���/*�����/����.�!��2��!*3*��������?4��.�/�3��*�/����!�34�*!$!*����������/���!$/��.$��$�*���$�4�$��$�!��/��4*��.$
��$.*�$��/�!*$.���.$���$.*�$��*��*2*�4$.���$2���!���/4�4�*.*#$!*��������3$���$�!�-�*!$���9��/���4���9@��*2�����/-�3*/3��0$�$
!4$.?4*���/�!*��$��

**3��

�����

��

��0�/$����.�0$���$3$���/!�*��� �!���3�/�,*�3�3�����?4��.$��$�*���*����,4�4��� �?4�����2$�$���/$0$��!���!�3��3��*��
0��!*/$3�����0���/4���!$������0��?4��!���*�L$�3$����*�����4��*30���$����0�/��/�!*$.��	�3��$,*�3$9$���/!���*�%&''5)����.$

*��$.�
�����$!*��$.�����$�*��

R�$��$�*���/���!$��$���$�0���/-�3*/3$��V�/*����0��+L����.�/�$�.�/��$6*/�$/U�$�.�/��/�4�*$���/����$�?4*��!�4�$�"$!*�����/4/
3$?4��$/����.$�3$��4+$�$��$�.�/�!"�,���/����!$3*���/��$�.$/�+����/�?4��2*2���/�.$/U�$�.�/���/2�.$��/�0���*�/�3�*���0��
$3�����0���$�+4/�*$U�$�.�/�?4������1$��2$!$/U�$�.�/�?4��2*$@$�U�$�.�/�0$�$����/U�$�.�/�0���*��/�?4��/$9���0���.$��$�*��?4��.�/
�/� ��94/!$���U�$�.�/�?4��"$!���+4$��*$/����.�/�"�/0*�$.�/U�$�.�/�2�.$����/\ S�

������/�4�$��/0��$�#$�!���!���*!*���/��!���.$��9.*+$!*������?4��.$��$�*��/����$!�3�����/����/*�L������.�0$���$3$�3��* �*!��
������.��4�2��!����6���!�34�*!$�*2�����?4����/���/��2�.2�3�/�"�������-$��.$��$�*�����04����?4��$��*30$/*9.������04���
0��3*�*�/���.�.4@�����3$������/��*�3�2*.�����$�!.$�/�����.$�0$/*2*�$��!�3���/� �"$!*�����,������$�.$�!��/�$�����2�.4!*�����
����/�3��*�/����9����$.*#$��4�$�$04�/�$���!*�*�$�0���4�$�����2$!*���*���+�$.�?4��!���*@$�.�/�0��9.�3$/�?4��.$�!��2*���������4�
3��*���9/�.�����!$���������*3$+*�$!*�����$.�@$�����������3*�$��/���$3�/����$4�*��!*$��J�$���$�/,��3$!*���?4��$,�!���$����$
/4��/��4!�4�$� �.$�0��+�$3$!*��� �.�/�!�����*��/� �.�/�,��3$��/� �.$�049.*!*�$�� �.$���!��.�+-$� �.�/�3���/����0���4!!*��� �J�$
��*�2��!*���?4����!40�����.�$��$!�*2���60��/*2����.�0���4!���0$�$�,$!*.*�$��.$�*�!��0��$!*�������4�2�/�������/���$��$�*���*���
,4�4����0������/�������/�.�/� 39*��/���9�3�/�4�*��,4��#$/�����$9$@$��$!�*2$3�����0���>.�

*�3�E����
���" �


$./�9������3$����:GG;��	
���
�������
���
��
��
����������
���
��
$�!�.��$������C
$!N���*!*���/�

C��
$./�9��� � ��� ��*!$���� � ����� � �����$� � ����� ���!$� ���� � 
$�9�*��� ����� ����$@4.$� � ��� � &''5� �	��������� �
� �
���������
�
�
��������
�������
�
��
���
��
��������
�������������
��
�
���
��
����
��
���
���$��*���	 ����$�

����������&''&��R��/��*1�/��/0$1�.�/�0��,*�����]!"$��$�̂����
��������$��-��.$��$�*����.����0���/$S��:P����@4�*��

�$@4.$� � ��$� �� 
$�9�*��� � �$�*� �4#� � &''D� � R�$� �$�*�� 049.*!*�$�*$� � �.� 0�/�� ��.� *�3�2*.*/3�S� � �����
�
���� �
� � ��� � &&�
3$��C$+�/����00��;GC5&�

���� ���#� 
�+$��� � 
��@$3-�� � &''&� � R�$� �$�*�� ��� ��$�/*!*��S� � ��� �
�
 � �
 � ��
��
 � ;(� � �>6*!�� � /�0�*�39���
"��0�77888�/$.$��0���/$���+7$��PG:�"�3�

�4�*>���#���$�-$���O4���$/���30$����&''P��R�$�0��+�$3$!*������.$/��$�*�/�+����$.*/�$/�����/0$1$S����� 
��:D����2*�39���
00�::(C:PD�

C��O4���$/���30$����&'';��R���+�$3$!*����$�*$.�0$�$������0L9.*!�S�����!
����
��"
�#�*�E5��@4�*���00��D&CD(�

O�����$���4/$�$��&''D��RF���$@$/���*�!��2��*����/����.$�0$��*!*0$!*������.$�$4�*��!*$����.�/�0��+�$3$/�����$�*�S�����$�%
�P�
3$����00��:&PC:;&�

�*3>��#���*.2*$��&''5��	
���

�����
��
��
������
����
�
�
���
������
�������
�������
��������������/*/���!���$.��J�*2��/*�$�
����*,*!*$�����$.$3$�!$�

T�*�"� �	�� � &'''� �R�.�,4�4������.$��$�*������.�3��!$���+.�9$.S� ����	��,����!*$��.��$�*$����.$/�����$�$/� 
�����$!*��$.���
	�34�*!$!*�����$30.��$��J�*2��/*�$������$2$��$�

��8*/�������
���"�����:GG&������
������������
���!
�����&����
'�����
�
'����
���
��(��������
��
��
$�!�.��$���$*��/�

��0�#�F*+*.����/>��4*/��:GG(���
��
�����
��
��
�
��
��
����
��
�
����
�����M4*�����3$�!7	*�/0$.�

������������	
���
�
���
��������������
�����
���
�����

�����
������
����



�$�#������+���4*/��&''5��R�$�*����!����6���!�34�*!$�*2�S���������$�$/������ !�*!$/��$�*�,��*!$/���$��*$+�����	�30�/��.$�
�4/����$.�+����������	�3��30��$����

���.*� � ��"�� � &'''� � R� � ?4�/�*��� �,� !���*9*.*��S� � ��� )��
��
������ 
�� � �
��
� � "��0�77888�9��$�!$/�*�+!$9.��!�37$��*!.�
7	�:;'DE�"�3.�

�4��.$+$�������&'';��R�.���$9$@����.�0��*��*/�$�����$�*�S�����!
����
��"
�#���EE���*!*�39����00��;5CD5�

�*������*+4�.�b�+�.��&''P� �R�$/$����0��/�������,4�4������.$��$�*�S�����F���������
�2�/�*+$!*������	�34�*!$!*�����$��*��
J�*2��/*�$��	�30.4���/��

�$�*����2���*/*�+�
4��$4��"��0�77888��$9�!��4N7�$9&''57/"�8!�������$/06X*�cPP'�

���������33$��&'';��������������
��������
���$��*���	 ����$�

C��&''D��R��!40��$��.$�!��$�*2*�$���$�*�,��*!$S�������*����+���
�
�����
��������
����(�������
�P&��00��:PPC:;5�

�!"�$������:GG5��R�$/��*�#�.���/����.$�!��$!*���049.*!*�$�*$�%
F)S������
��
�
�;G'��@4�*���00��;'CD:�

�!"4.9��+��
���:GG&����������
���
��������
���>6*!����!���$8�O*..�

F*1$/���4$���:GGG��R��/��*1�/���.$��$�*���F$3�/�$�!���$��4��!4����S��������
�����
���,-�
�����
�!
����
�����
�
���$��*��
���3����$������$.������2*/�$/�

*+3�$
���

<:B � �$ � ��$��!���*$ � � � �9�$/ � !�30.��$/ � �� � ���3$� � 	��8*� � 04���� � !��/4.�$�/� � �� � .$ � /*+4*���� � �*��!!*��
"��0�77888����3$�!��8*��!�37	.$//*!�"�3.����!"$����!��/4.�$��(����3$������&''(�

<&B ���!$.*/3�*����8/�$���*�,��3$�*�����3$*�/�8"$��.*/�����/�2$.4��3�/����*/0��*9.����� �"��0�77888�9��$�!$/�*�+!$9.��!�3
7$��*!.�7	�:;'DE�"�3.����!"$����!��/4.�$��(����3$������&''(�

<PB�"��0�77888��$9�!��4N7�$9&''57/"�8	�������$/06X*�cD;E����!"$����!��/4.�$��(����3$������&''(�

<;B�"��0�77888��$9�!��4N7�$9&''57/"�8!�������$/06X*�cPP'����!"$����!��/4.�$��(����3$������&''(�

(F�5��&���!������������E�4F��$�E!E	!F8��(G��7���8H$�	���6��

�������������������� �!"�#�����$����	"��%&''()���$�*�+�$,-$����.$��$�*������/0$1$��!
����
�	
���
��

�������
���������
�'�./����!40��$����.�6����6666����&''6�����"��0�77888�4..��/7049.*!$!*���/7.$�*�$
7&''(:;��������$�!"�#�"�3

������������	
���
�
���
��������������
�����
���
�����

�����
������
����


